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GROUPIMO

Société Anonyme

Immeuble Palmiste
Quartier Gondeau
97232 LE LAMENTIN

Rapport du Commissaire aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2010

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2010, sur :

- le contrble des comptes annuels de la société GROUPIMO, tels qu'ils sont joints au
présent rapport;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. _Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes.
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Dans notre rapport daté du 14 septembre 2010, nous avions formulé un refus de certifier les
comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2009 au motif d’une incertitude significative
faisant peser un doute sur la continuité d’exploitation.

Aucune évolution de la situation n’a été constatée a ce jour et aucune solution n’a été trouvée
permettant de redresser durablement la société.

Au cours de notre audit des comptes annuels clos le 31 décembre 2010, nous avons également
fait les constatations suivantes qui s’opposent 2 la certification :

- Comme indiqué a Tactif du bilan et dans la note 4 de I’annexe, les titres de participation
inscrits & P'actif du bilan s’élévent 4 4 603 milliers d’euros. La provision pour dépréciation des
tittes a été reprise pour un montant de 142 milliers d’euros sur la période, ramenant la
provision comptabilisée a 752 milliers d’euros et les titres de participation 4 une valeur nette
de 3 851 milliers d’euros ;

Des reprises de provisions sur situations nettes des filiales ont été comptabilisées pour un
montant de 1 769 milliers d’euros comme mentionné dans les notes 2 et 5 de ’annexe. Les
filiales détenues connaissent depuis plusieurs années des difficultés financiéres sans qu’aucun
¢élément ne soit mis a notre disposition pour justifier (i) de leur valeur d’utilité et (ii) du bien-
fondé des reprises de provisions ;

- Des créances attachées a ces participations n’ont par ailleurs pas été dépréciées. Compte tenu
de la situation des participations auxquelles se rattachent ces créances, leurs recouvrements
semblent incertains. Ces créances représentent un montant de 531 milliers d’euros 4 fin 2010 ;

- Une autre créance de 84 milliers d’euros comptabilisée & lactif du bilan ne fait Pobjet
d’aucune provision. Or, Iissue du litige sur cette créance apparait défavorable ;

- Comme indiqué dans la note 4 de ’annexe, les frais de développement du site internet sont
comptabilisés a I’actif du bilan pour un montant de 406 milliers d’euros. Ils ne font I’objet
d’aucune documentation justifiant leur caractére d’immobilisation ; I'impact sur le compte de
resultat de la période représente un montant de 158 milliers d’euros. Par ailleurs, et compte
tenu de la situation, il semble nécessaire de revoir la valeur d’utilité de cet actif et sa
contribution a la génération d’avantages économiques.

En raison des faits exposés ci-dessus, nous ne sommes pas en mesure de certifier si les comptes
annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la
situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de larticle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que nous ne formulons pas de
justifications complémentaires a la description motivée de notre refus de certifier exprimé dans
la premiére partie de notre rapport.
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IIL. Vérifications et informations spécifiques

‘Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires
sur la situation financiére et les comptes annuels appellent de notre part les mémes
constatations que celles formulées dans la premiére partie de ce rapport.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrble, aux participations réciproques et a lidentité des
detenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de
gestion. :

Neuilly-sur-Seine, le 30 novembre 2011

Le Commissaire aux comptes

CONSTANTIN ASSOCIES
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Désignation : GROUPMO SA
Adresse
N°SIRET :

43227153400062

QUARTIER PALMISTE 97232 LE LAMENTIN

Durée N :
Durée N-1:

12
12

Capital sous crit non appelé
IMM OBILISATIONS INCORPORELLES®
Frais d'établissement AB AC
Frais de dév eloppement CcX 567 006,92 |CQ 160 971,17 406 035,75 329 628,25
Concessions brevete,droits similaires AF 10 234,00 |AG 10 234,00 711,63
Fonds commercial (1) AH Al 24 392,00
Autres immobilisations incorporelles Ad AK
Avances,acomptes imnob. hcorporelles AL AM
MM OBILISATIONS CORPORELLES
Terrains AN 170 718,85 |AQ 170 718,85 170 718,85
Constructions AP 689 054,68 |AQ 117 578,94 571 475,74 599 343,42
Installations techniq., matériel, outillage AR AS
Autres immobilisations corporelles AT 197 525,39 |AU 10186591 95 659,48 121 167,78
Immabilisations en cours AV AW
Avances st acomptes AX AY
IMM OBILISATIONS FINANCIERES (2}
Participations par mise en équivalence [#] cT
Autres participations cu 4 603 487,26 [CV 752133,78 385135348 330980248
Créances rattachées a participations BB BC
Autres titres immobilisés BD BE
Préts BF BG
Autres immobilis ations financiéres BH 32 648,64 | Bl 32 648,64 36 001,64
TOTALH | &Y 6270 675,74 |BK 1142783,80 5127 891,94 5091 766,05
STOCKS ET EN-COURS
Matigéres premigres, approvisionnemts BL BM
En-cours de production de biens BN B8O
En-cours de production de services BP BQ
Produits intermédiaires et finis BR BS
Marchandises BT BU
Avances,acomptes versés/commandes BY 14 696,13 |BW 14 696,13 12 051,11
CREANCES
Créances clients & cptes rattachés (3) BX 123197498 |BY 364 890,05 867 084,393 1060 536,34
Autres créances (3) BZ 1076 358,72 |CA 907 778,97 168 579,75 678 436,45
Capital sous-crit et appels, non versé CB 421973 |CC 421973 421973
DIVERS
VYaleurs mobilidres de placement cD CE
(dt actions propres I: )
Disponibifités CF 3037,32 |CG 303732 3 565,10
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance (3) CH 147922 ClI 1479,22 1 635,01
TOTALHI |CJ 233176610 |CK 1272 669,02 1659 097,08 1760 443,74
Frais émission d'emprunts & staler v |ocw
Primes rembourst des obligations V |CM
Ecarts de conversion actif VI|CON
Renvois:(1) droit bait (2}Part -1an immo-fin, | CP (3} Parta + 1an [CR]
N-1 24 392,00 N-1 N-1
Clause réserv. propr.
Immobilisations : Stocks : Créancas :
3
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Désignation : GROUPIMO SA
CAPITAUX PROFRES
Capital social ou individuel (1} {dont versé: y |DA 1286 746,00 1286 746,00
Frimes d'émissian, de fusion, d'apport DB 4020 922,23 4020 922,23
Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d'équivalence : | X} ) |oC
Réserve légaie (3) DD 128 675,00 128 675,00
Réserves statutaires ou contractuelles DE
Réserves réglementées (3) (dont rés. prov. cours B1 y |OF
Autres réserves (dont achat d'ceuvres orig. EJ y |BG 538 774,37 538 774,37
Report a nouveau DH (7 987 719,56) (2903 794,63)
RESULTAT DEL'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 1077 310,80 (5 083 924,93)
Subventions dinvestissements DJ
Provisions régiementées DX
TOTALI |bL (935 291,16) (2 012 601,96)
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs DM
Avances conditionnées DN
TOTAL Ii |DO
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques DP| 1042 145,00 2 867 591,25
Provisions pour charges DQ 98 778,00
TOTAL Il |DR 1042 145,00 2 967 389,25
DETTES (4)
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunis obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) bu 969 718,48 2294 430,16
Emprunts, dettes fin. divers (dont emp. participatifs | 5] | ¥ jov 12 672,22 11 480,25
Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW] 49 589,77
Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 972 396,00 934 646,85
Dettes fiscales et sociales DY 1373625,14 1178 853,67
Dettes sur immobiiisations et comptes rattachés 874
Autres dettes i EA 2702 163,57 1478 031,57
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance (4) EB
TOTALIV |EC 6080 135,18 5897 442,50
Ecarts de conversion passif V |ED
Renvois
(1) Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
- Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
{2) Dont - Ecart de réévaluation libre 1D
- Réserve de réévaluation (1976) 1E
{3) Dont réserve régiementée des plus-values & long terme EF
{4) Dettes et produits constatés d'avance & moins d't an EG 5390 133,64 3898 338,98
{5) Dont concours bancaires, soldes créditeurs de banque, CCP {balo) { EH 32 306,34 26 513,29
Dettes a plus d'un an {balo)
Dettes & moins d'un an {balo) 32 306,54 26 513,29
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Désignation: = GROUPRO SA
Ventes de marchandises FA FB FC
Production - biens FD FE FF
vendue - services FG 713 853,86 | FH Fl 713 853,86 534 919,68
CHIFFRE D'AFFAIRES NET FJ 713 853,88 | FK FL 713 853,86 634 919,68
Production stockée FM
Production immobilisée FN
Subventions d'exploitation FO 13,77
Reprises sur amortissements et provisions, fransferts de charges (9) FP 348 303,388 169 202,82
Autres produits (1) (11) FQ 392,40 620,08
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2) I |FR 1062 560,14 804 756,36
Achats de marchandises (y compris droits de douane) FS
Variation de stock (marchandises) FT
Achats matiéres premiéres, autres approvisionnements (et droits de douane) FU
Variations de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) Fv
Autres achats et charges externes (3) (6 bis) FW| 745 416,66 900 335,47
Impdts, taxes et versements assimilés FX 34 146,88 67 572,58
Salaires et traitements FY 503 978,87 700 778,85
Charges sociales (10) FZ 221 606,95 260 573,16
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : - dotations aux amortissements GA 137 967,99 118 285,40
- dotations aux provisions GB
Sur actif eircutant : dotations aux provisions GC| 2101,42 275 327,80
Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 15 000,00 151 749,00
Autres charges (12) GE 10 488,04 1265,90
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (4} Il | GF 1670 706,81 2475 886,18
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I -1I) GG (608 156,67) (1 671129,81)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée I | GH
Perte suppartée ou bénéfice transféré W |G
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (5) GJ 149 858,97
Produits des autres valeurs moblliéres et créances de l'actif immobiiisé (5) GK 41,23
Autres interéts et produits assimilés (5) GL
Reprises sur provisions et transferts de charges GMj 2048 600,30 1485 547,35
Différences positives de change GN
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS vV |GP 2 198 459,27 1485 588,58
Dotations financiéres aux amortissements et provisions GQ 151 513,21 315343127
Interéts et charges assimilées (6) GR 83 112,17 1309 694,83
Différences négatives de change GS
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES Vi | ay] 234 625,38 4 463 126,10
2. RESULTAT FINANCIER (V - Vi) GV 1963 833,89 (2 977 §37,52)
3. RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1l1+1{ll - IV +V - VI) GW, 1355 677,22 (4 648 6867,33)
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GROUPIMO SA

Désignation :

10719,05

Produits exceptionnals sur opérations de gestion HA . 2609086
Produits exceptionnels sur opérations en capital “tHB
Reprises sur provisions et transferts de charges HC
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS (7) VH |HD 26 090,86 10 719,05
Charges exceplionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 57 987,75 94 072,61
Charges exceptionnelles sur opérations en capital HF 125 717,00 460 198,04
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 109 834,53
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES (7) VIt |HH 293 639,28 554 270,65
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -VIlI) HI (267 448,42) (543 651,60)
Participation des salariés aux résultats de 'entreprise X |HY
impdts sur les bénéfices X |HK 10 918,00 {108 294,00}
TOTAL DES PRODUITS ({+11+V +VH) HL 3 287 100,27 2 301 063,98
TOTAL DES CHARGES (1 + 1V +VI+ VH + X+ X) HM 2209 789,47 7 384 988,91

Renvois
(1) Dont produits nets partiels sur opératiens a long terme
(2} Dont prodults de locations immobiliéres

produits d'exploitation sur exercices antérieurs (8) {balo)

(3) Dont : - Crédit-bail mobilier - (balo)
- Crédit-bail immabitier {balo)

(4) Dont charges d'exploitation sur exercices antérieurs (8) {balo)
(5) Dont produits concernant les entreprises liées {balo)
(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées (balo)

(Bbis) Dont dons faits aux organismes dintérét général (art.238 bis du CGI)
(9) Dont transferts de charges

(10) Dont cotisations pers. exploitant (13)

(111} Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
{112) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
(13) Dont primes & cot.compl.perso.

facultatives |A6

obligatoires JA9

HO
HY 97 335,52
16 6 095,58
HP
HQ
H
1

Al 128 164,78
A2
A2 319,79
A4 (69,00

Amendes et pénalités

Créances irrécouvrables

Autres charges exceptionnelles/opérations de gestion
VCN actifs incorporels sortis

VCN titres participations sortis

27 889,31
5427 61
24 670,83
24 392,00
101 325,00

106 028,72

303,28

114 202,82

520,08

Régularisation cotisations FPC 2009
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. Exercice clos le : 31/12/2010 Durée : 12 mois

Total bilan avant répartition : 6 186 989 Euros Bénéfice : 1077 311 Euros

Les notes indiquées ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels. Les comptes annuels sont
intégrés dans les comptes consolidés de Groupimo.

g, w()l( Crmcilancs '(,()||||'1‘i[:|:||:

Les pertes dégagées des exercices précédents au niveau du Groupe, les perspectives d'avenir, le
niveau de la trésorerie et la dégradation des dettes sont susceptibles de remettre en cause la
continuité d'exploitation.

Cependant pour y faire face, la Direction a mis en ceuvre des solutions qui semblent porter leurs fruits
puisque 2010 aura été I'année du retour a I'équilibre.

La situation a la fin du premier semestre 2011, non auditée, semble montrer un maintien du retour a
I'équilibre du résuitat d'exploitation, dans un contexte économique trés incertain.

I ressort néanmoins une incertitude sur la capacité du Groupe & poursuivre son activité & moyen
terme et en conséquence |'application des principes comptables dans un contexte de continuité
d'exploitation concernant I'évaluation des actifs et des passifs pourrait s'avérer non appropriée.

Présentation de la société

Fondée en Ao(t 2000, par ses actuels dirigeants, la Société GROUPIMO S.A., qui s'appelait jusqu'en
décembre 2006, Odyssée S.A.R.L., est une société Holding et un groupe qui intervient dans les
métiers des services a I'immobilier.

L'administration de biens, l'intermédiation immobiliére {transaction, location et commercialisation de
programmes neufs), et les métiers annexes (expertise, courtage assurance, courtage financier,...),
constituent les activités des sociétés du groupe.

Basée en Martinique, la société est présente dans les Départements Frangais d'Amérique et a Paris.
Propriétaire de la marque "Le Marché de limmobilier" (déposée a I'.N.P.l) qui est I'enseigne
commerciale pour les métiers classiques d'agence immobiliére d'habitation, GROUPIMO a su créer
des synergies, en en faisant une véritable culture d'entreprise.
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" Immobilisations financiéres et créances rattachées

Ce poste est essentiellement constitué de titres de participation.

Les titres et créances qui y sont rattachées sont comptabilisés au bilan pour leur prlx d' acqulsmon et
dans le cas ou leur valeur d'inventaire est inférieure a leur prix d'acquisition, une dépréciation est
constatée. La valeur d'utilité d'entités opérationnelles pour lesquelles il n'existe pas d'évaluation
indépendante récente est estimée en prenant en compte, d'une part, la quote-part de capitaux
propres détenue et , d'autre part, la valeur de I'entreprise déterminée a partir de multiples de marché
appliqués au chiffre d'affaires.

Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est constituée pour tenir compte des risques de non recouvrement ou lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Dépenses de publicité et de marketing

Les dépenses de publicité et de marketing sont comptabilisées en charges.

Provisions pour risques et charges

La société applique les dispositions du reéglement sur les passifs (réglement 2000-06 du Comité de la
Réglementation Comptable) entré en vigueur le 1er janvier 2002. Dans ce cadre, des provisions pour
risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au profit des
tiers, sans contrepartie pour la société. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probables a la date d'arrété des comptes.

Droit individuel a la formation

Au 31 décembre 2010, le volume cumulé d'heures de formation correspondant aux droits acquis au
titre du DIF est estimé & 4 000 heures. Seule une personne a demandé et a utilisé 35 heures au titre
de la formation.

Aprés une année 2009 difficile et pour faire face a une crise toujours présente sur le marché, la
Direction a recherché activement de nouveaux financements, des moyens de recapitalisation, de
développement du chiffre d'affaires ou de croissance externe, tout en continuant sa politique de
réduction des co(ts et son recentrage sur les métiers de |'administration de biens.

Ainsi qu'annoncé, 2010 aura été I'année du retour a I'équilibre du résultat d’exploitation. La situation a
la fin du premier semestre 2011, non auditée, semble tendre vers un résultat similaire.

La société Groupimo a procédé a des reprises de provision sur situations nettes de ses filiales a
hauteur de 1.768.884 Euros suite a la liquidation de certaines d'entre elles et le faible risque d'étre
appelé en réglement du passif. Ceci ramenant le résultat financier positif pour 1.963.834€ contre
(2.977.538) en 2009 et justifiant le résultat 2010 bénéficiaire & hauteur de 1.077.311 Euros.



selbveneienic posirelofure of

perepectives

GROUPIMO entend ‘poursuivre son recentrage sur son métier de I'administration de biens, activité
récurrente du Groupe et contributive a la rentabilité.

Toujours dans I'optique d'améliorer 'état de ses dettes, Groupimo a demandé une conciliation auprés
du Tribunal de commerce de Fort de France avec I'appui d’un conciliateur de la Métropole spécialisé
dans ce domaine. La présidente du Tribunal a accepté cette requéte qui est actuellement en cours
d'instruction et de négociation avec les différentes administrations de I'état (Fiscal et Social) ainsi
qu’avec nos partenaires financiers.
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4. Wotee cur e bllan st

OPTIONS R ETENUES DANS LE CADRE DU REGLEMENT CRC 2004-06

Option pour la comptabilisation

Date de Non

premiére option en charges a l'actif concerné
Frais d'acquisition des
- Immobilisations corporelies et incorporelles 01.01.2005 v
- Titres immobilisés et titres de placement v
Coiit d'emprunts activables
- Montant comptabilisé a I'actif v
Dépenses de développement
remplissant les critéres d'activation
- Montant comptabilisé en charges v
ACTIF IMMOBILISE
Valeurs brutes 31.12.2009 | Augmentation | Diminution | 31.12.2010
Immobilisations incorporelles 445727 158 246 (26 732) 577 241
Terrains 170 719 170 719
Constructions 692 356 (3 302) 689 054
Autres immobilisations corporelles 205 346 4 025 (11 845) 197 526
Avances et acomptes - -
Immobilisations financiéres 4740 314 500] (104 678) 4636 136
TOTAL 6 254 462 162 771 (146 557) 6 270 676
Amortissements 31.12.2009 | Augmentation | Diminution | 31.12.2010
Immobilisations incorporelles 90 994 82 550 (2 340) 171 204
Terrains -
Constructions 93 014 27 868 (3302) 117 580
Autres immobilisations corporelles 84 178 29 533 (11 845) 101 866
TOTAL 268 186 139 951 (17 487) 390 650

Les logiciels et les licences acquis par l'entreprise sont enregistrés au bilan pour leur valeur
d'acquisition. Les colts de développement des sites Internet (salaires et prestations) sont immobilisés

et amortis sur 5 ans.

Les immobilisations corporelles sont principalement constituées de 5 appartements dont la valeur

brute totale s'éléve 4 863 076 €.

Les immobilisations financiéres sont principalement constituées de titres de participation. La

diminution sur 2010 correspond a la sortie des titres des sociétés mise en liquidation.
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Les plans d'amortissements des immobilisations retiennent les méthodes suivantes :
Durées d'amortissement

Immobilisations non décomposées :

Amortissement en fonction des durées d'usage en application de la mesure de
simplification pour les PME

Immobilisations décomposées :

Structure :

Amortissement en fonction de la durée d'usage de I'immobilisation prise dans son ensemble (sauf
pour les immeubles de placement).

Composants :
Amortissement en fonction de la durée normale d'utilisation ou de la durée d'usage lorsqu'elle existe.

Mode d’amortissement :

Les amortissements sont calculés en application du mode linéaire ou du mode dégressif.

Immobilisations Immobilisations décomposées
non décomposées Structures Composants
mode durée mode durée mode durée
Immobilisations incorporelles Linéaire 1-5 ans
Terrains N/A
Contructions Linéaire 7 ans Linéaire 50 ans Linéaire 10-25 ans
Autres immobilisations corporelles Linéaire 3-7 ans

Etat des créances

Les créances de GROUPIMO SA se détaillent comme suit :

Montant brut |A 1 an au plus |A plus d'1 an

Autres Immobilisations financieres 32649 32649
Clients douteux ou litigieux 475233 475 233

Autres créances clients 756742 756742

Personnels et comptes rattachés 3564 3 564

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Taxe sur la valeur ajoutée 64 580 64 580

Groupe et associés 917 256 917 256

Débiteurs divers 95 179 95 179

TOTAL 2 345 203 2 312 554 32 649
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La rubrique « Groupe et associés » est principalement constituée des comptes courants des filiales de
Groupimo S.A. Les comptes courants des filiales sont dépréciés & hauteur de 900778 euros au
31.12.2010. La. provision au 31.12.2010 s’éléve a 116 104 euros concernant essentiellement
Expertimo (104K€). Dans le méme temps une reprise de provision de 137 335 euros a été constatée

principalement sur la société Bolamo (124K€) faisant suite au rembou

consenties.

Les autres créances clients sont principalement des créances intragroupes.

Charges constatées d’avances

Les charges constatées d'avance s’élévent a 1 479 euros.

rsement partiel des avances

Capital social (actions ou parts)
Le capital social s'éléve a 1 286 746 euros. Il est composé de 1286 746 actions de 1 euro.

Variation des capitaux

31.12.2009 | Augmentation | Diminution 31.12.2010
Capital social 1286746 1286746
Prime démission, de fusion, d'apport 4020 922 4020922
Réserve Légale 128 675 128 675
Autres réserves 538 775 538 775
Report & nouveau (2903 795) (5 083 925) (7 987 720)
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) (5083 925) 1077 311 5083 925 1077 311
Provision réglementée
TOTAL (2012 602) 1077 311 - (935 291)
L'assemblée générale du 30 septembre 2010 n’a décidé d’aucune distribution de dividende.
Provisions pour risques et charges

31.12.2009 Dotation Reprise 31.12.2010
Provisions pour litige 106 971 15 000 (106 971) 15000
Provisions pour Impots 53 491 (53 491) 0
Autres provisions pour risques et charges 2 806 907 35 409 (1815171) 1027 145
TOTAL 2967 369 50 409 (1975 633) 1042 145

Les reprises de provisions sur situations nettes des filiales s’élévent & 1768 884 euros. Les
reprises pour Litiges font suite & des décisions prud’homales ou juridiques définitives.
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Etats des dettes
Montant bruts | A1 anauplus| De1a5ans |Aplusde5 ans
Etablissements de crédit 982 391 372 060 258138 352193
Dettes fournisseurs 972 396 972 396
Dettes fiscales et sociales 1373625 1373625
Autres dettes 361 304 331193 30111
Groupe et Associés 2 340 860 2 340 860
TOTAL 6 030 576 5390 135 288 249 352 193

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires d’'un montant de 713 854 euros comprend des prestations facturées par la
holding a ses filiales pour un montant de 598 186 euros.

Résultat financier

Produits de participation 149 859

Autres produits financiers

Reprise provisions pour dépréciation 2 048 600
Total 2 198 459

Charges d'intérét 83 112

Pertes sur créances liées au participations

Dotations aux provisions pour dépréciation 151 513
Total 234 625

[Résultat financier | 1963 834/

Les produits de participation regus correspondent aux dividendes sur résultat au 31.12.2009 pour

les sociétés COMAPHI et LESAGE.

Les reprises sur provisions correspondent :

- Reprises sur situations nettes des filiales pour 1 768 884 Euros
- Reprises des provisions des comptes courants des filiales pour 137 340 euros
- Reprises sur provisions des titres de participation des sociétés liquidées pour 142 376 euros

Les dotations aux provisions correspondent aux comptes courants des filiales pour 116 104 euros
et a I'activation par la BFC (Banque Frangaise Commerciale) de la caution Groupimo pour un prét
SETAMAG (société Liquidée) pour 35 409 euros.

Résultat exceptionnel

Les charges exceptionnelles sont principalement liées & la liquidation des filiales (101K€) et sont
aussi constituées de pénalités, amendes et condamnations.

Transfert de charges

Il s'agit principalement de charges (salaires et prestations) activées en frais de recherche et
développement (107 KE).
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Rémunération des dirigeants

7. Autres infotmafions

Rémunération |  Avantages Total
en nature

Stéphane Plaissy 36 000 0 36 000

Didier Nicolai 36 000 0 36 000

Philippe Kault 36 000 0 36 000

Jérome DENARIEZ 43 078 0 43078
Ventilation de I'effectif moyen

Effectif Moyen Effectif mis Effectif total o,
Salarié a disposition
Ingénieurs et cadres 3 - 6 40%
Employés 9 - 9 60%
Total 15 15 100%
Information sur les parties liées
Au compte de résultat :
31.12.2010

Produits de participation 149 859

Reprise provisions financiéres 2048 600

Intérét sur comptes courants 6 985

Perte sur créances liées au participations

VCN titres participation 101 325

Dotation provisions financiéres 116 104

Au bilan :

Brut Provision Net

Titres de participation 4 603 487 752 134 3 851 353

Autres provisions pour risques et charges 1042 145 1042 145

Créances clients et comptes rattachés 1231975 364 890 867 085

Autres créances 1076 359 907 779 168 580

Autres dettes 2702 164 2702 164
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Impot sur les bénéfices — Informations sur le calcul d

Fintégration fiscale

e impét sur les sociétés au titre de

Charge
Dénomination Sté Filiale Sté Mére Résultat fiscal dimpot Comptabilisation imp6t société| Déficits restants a reporter
comme en Intégration Intégration
l'absence Fiscale - Fiscale - Avant entrée Au titre du
Bénéfice Déficit dintégration charges produits __{dans le groupe|  Groupe
GROUPIMO X 0 -870 985 0 0 44 703 7 243 921
MTS X 739 934 0 0 0
DPS X 0 -24 265 0 0 0
CALYPSO X 0 -75 0 0 0
COLYSE X 16 755 0 0 0 0
BOLAMO X 0 -27 804 o} 0 0
DFA X 0 -76 304 0 0 0
GIM X 0 -5 320 0 0 0
COMAPHI X 41 056 0 6697 6697 0
LCA X [ -68 328 0 0 0
LESAGE X 125 670 0 34 901 34901 0
MADININA SYNDIC X 41 453 0 3105 3105 0
SMSG X 0 -59 865 0 0 0 111 801
ENCLOS X 0 -291 0 0 0

Engagements pris en matiére de pensions, retraites et indemnités assimilées

Exercice en cours Exercice précédent
[Indemnités de fin de carriére 0 0

Méthodes et hypothéses utilisées :

La méthode retenue dans le cadre de cette étude est la méthode rétrospective des unités de crédits
projetées. Elle retient comme base de salaire le salaire de fin de carriére et les droits sont calculés a
partir de I'ancienneté finale proratisée.

Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode correspond a la notion de P.B.O. (Projected
Benefit Obligation). La P.B.O. représente la valeur actuelle des droits acquis, de fagon irrémédiable ou
non, évalués en tenant compte des augmentations de salaire jusqu'a I'age de la retraite, des
probabilités de turnover et de survie.

- Taux d'actualisation

Le taux d’actualisation retenu est de 5,4%. Conformément aux préconisations de ta norme IAS 19, ce
taux est proche des taux au 31/12/2008 des obligations long terme sur le marché financier des
maturités comparables aux durées résiduelles moyennes d'activité des salariés du Groupe. Toutefois,
ce taux a été déterminé en excluant les valeurs financiéres, soumises a des fortes variations.

- Modalité de départ

L'hypothése retenue est un départ a [linitiative de I'employé, lindemnité versée est !indemnité
conventionnelle de départ a la retraite (CCN N°309 0 - Art.34). Pour les sociétés ne relevant pas de la
convention collective, les calculs ont été effectués en supposant que lindemnité versée est égale a
lindemnité de base du code du travail. Cette indemnité est soumise a charges sociales.

- Age de départ a la retraite
Les ages de départ a la retraite retenus sont de 65 ans pour les cadres et les non cadres.

Compte tenu de leur caractére peu significatif, les indemnités de fin de carriéres n'ont pas fait
l'objet d'une évaluation en 2010.
16



Engagements financiers

Le montant des avals, cautions et garanties données a des tiers s'éléve a 1846 313 euros pour
l'exercice 2010. . .

Honoraires du commissaire aux comptes

Les honoraires du commissaire aux comptes sont mentionnés dans l'annexe aux comptes
consolidés de Groupimo.
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